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「2011台灣總體經濟預測」新聞稿 

2010年11月09日 

台灣經濟研究院於本日（99年11月9日）上午九時，假福華文教會館 前瞻廳，

舉行一年一度的「經濟景氣趨勢研討會」，會中院長洪德生博士針對國內外景氣

趨勢與展望提出分析與看法，並公布台經院對2011景氣預測的數值。 

回顧2010年，歐、美、日等先進國家祭出一系列的振興經濟配套，以及適度

貨幣政策的配合，效應持續發酵，全球經濟已擺脫2008年金融危機及流動性緊縮

的陰霾，各國景氣已經邁向復甦；新興及發展中經濟體在消費及投資帶動下成長

強勁，其他主要先進國則因受到龐大公債及偏高失業率的拖累，復甦情況顛簸，

成長較為緩慢。國內經濟方面，隨著國際景氣復甦和亞洲新興國家維持擴張，企

業及消費已逐漸好轉，2010年我國商品出口之需求逐季升溫，並可望於2011年恢

復常態擴張；在內需的部分，隨著景氣逐步回溫，兩岸議題持續加溫及2009年同

月基數較低影響，服務業中最大的商業（批發、零售及餐飲）部門大幅成長，在

生產方面，受惠全球主要經濟體已開始復甦，帶動外貿市場買氣，產業增產及增

加投資，加上國內政治相對穩定，我國2010年實質GDP成長率可望回復至金融風

暴前的水準。 

展望2011年，觀察近來國際經貿組織與經濟預測機構所提出的最新世界經濟

展望報告，對2011年全球經濟成長率預測看法較為分歧，這些研究機構表示，全

球經濟雖已走出谷底，但美歐就業情況仍然持續低迷，美國財政與貿易雙赤字持

續惡化、美元匯率走勢疲軟及通膨壓力、近期又有歐洲國家債信危機、中國成長

力道恐將出現成長趨緩等不確定因素，造成近來金融市場變動劇烈，衝擊未來景

氣；中國經濟降溫、歐美復甦動能減緩，恐將影響全球經濟復甦，加上歐、美各

國積極改善財政，將限縮經濟成長動能，為2011年景氣年添加不確定因素。 

在我國2011年總體經濟指標預測方面，隨著國際景氣復甦和亞洲新興國家維

持擴張，大多數國家之領先經濟指標、企業及消費已逐漸好轉，2010年我國商品

出口之需求逐季升溫，並可望於2011年恢復常態擴張。據經濟學人(EIU)最新預

測（2010年10月），2011年我國實質GDP成長率將可達4.2%；環球透視(Global 

Insight)認為我國2011年景氣將達4.5%。其他國際知名研究機構與投資銀行對我

國2011年經濟成長率之預測，也大多介於3.1%到4.9%區間，可望恢復常態成長。

根據台經院11月公布之最新預測，由於基期數據較高，加上外部景氣趨緩，2011

年國內實質GDP成長率將可達4.12%，較台經院預測2010年的8.91%下滑4.78個百

分點。 
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在消費部分，出口及生產數據均持續上揚，失業情況逐步改善，民眾實質薪

資轉為正成長，激勵消費信心及動能，預估全年將有2.74%成長表現。在民

間投資表現方面，2010年部分國際大廠減產並釋出委外代工訂單給我國業

者，帶動國內廠商積極擴充產能及提升製程因應，使得民間企業之資本支出

大增，2011年民間投資可望在國際經濟逐步朝向復甦方向帶動下續增，但成

長率則由於基期數據較高影響，預估全年為1.68%。 

在貿易表現方面，由於主要出口市場復甦腳步不一致，雖然2011年出口

值仍將增加，但成長率將不如今年，本院預測2011年出口成長6.40%，進口

則在出口引伸需求之帶動下，預估全年成長6.89%。在物價方面，由於主要

國家貨幣寬鬆政策導致原物料價格上揚，加上國內需求回溫，2011年CPI將

較今年上揚，預估全年上漲2.04%。 

在雙率方面，2009年第2季以來，國內景氣確定觸底，景氣好轉，資金需求

增加，央行貨幣政策逐步回歸中性立場，並於今年6月底開始升息，累計2次升息

1碼，在央行持續收游資的動作下，隔拆利率可能持續上升。就新台幣匯率而言，

為避免新台幣匯率過於劇烈波動，對出口產業造成衝擊，進而影響景氣復甦，預

料央行的匯率政策仍將維持動態穩定的基本立場，但在市場預期美國聯準會仍持

續維持低利率影響，美元套利交易逐漸成形，國際資金對新台幣需求將持續增

溫，預期短期內新台幣還是會面臨升值壓力。 

在未來之不確定因素方面，由於全球景氣不帄衡復甦，主要國家就業市場

持續疲弱，民間需求並未回升，若各國政府過早退場，可能導致復甦停擺，甚至

景氣惡化等，因此，各國央行及政府所挹注各種財政及貨幣手段的退場機制，將

是影響2011年景氣的主要不確定因素。其次，主要已開發國家的量化寬鬆政策使

美元供應過剩，進而導致美元貶值，導致股市、黃金、原油及其他大宗物資皆上

揚，因而引發高通脹，以及黃金、債市及亞洲房市3大資產泡沫疑慮增高，因此

第二次量化寬鬆貨幣政策(Quantitative Easing, QE2)所衍生出的負面效應亦將成

為影響2011年景氣成長力道的不確定因素。 

除了主要國家財經政策走向外，中國「十二五規畫」將更重視經濟結構

中質的提升，更勝於數量的成長，恐將導致中國經濟成長力道趨緩。對於台

灣而言，ECFA早收清單占台灣產品出口比率仍有待提升，中國對台灣服務

業的開放幅度與進度也值得關注，兩岸ECFA效益是否能充分發揮，將是影

響台灣2011年經濟表現的另一項重要觀察重點。  
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