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「2026台灣總體經濟預測」新聞稿  

2025年11月6日 

台灣經濟研究院於本日（114年11月6日）上午九時，假集思交通部會

議中心國際會議廳，舉辦「2026年景氣展望與產業趨勢研討會」，本次會

議由張建一院長率領各領域專家，探索2026年經濟情勢展望，並針對我國

整體產業，剖析國內外經濟局勢與產業動向，提出本院精闢論點及解析。 

2025年台灣經濟表現亮眼，前三季成長率分別達5.45%、8.01%與

7.64%，成長動能以貿易與投資為主，前三季輸出、資本形成及民間消費

概估年增28.55%、6.90%與0.91%。主要原因在於美國關稅與中國內捲效應

抑制傳產出口與汽車銷售，但美國人工智慧(AI)投資熱潮帶動台灣設備投

資與商品出口，使科技產業成為主要成長引擎。 

展望未來，全球經濟雖在2025年上半年展現韌性，但自下半年起已轉

向溫和放緩。上半年成長主要受貿易提前布局與庫存調整等暫時性因素帶

動，並非基本面改善。隨相關效應消退，經濟數據轉弱、勞動市場降溫，

加上關稅推升美國物價壓力，國際機構普遍預期2026年全球成長將較2025

年趨緩，貿易減速尤為明顯。 

美國關稅衝擊持續發酵，全球經貿動能將進一步放緩。不過，AI快速

發展帶動全球投資熱潮，也為台灣帶來助益，惟受高基期影響，民間投資

與淨出口貢獻將較上年減弱。內需方面，隨上市櫃公司獲利成長，2026年

薪資與股利發放可望提升，加上政府推動多項刺激措施，消費市場可望逐

步回溫。整體而言，考量基期偏高，2026年經濟成長動能預料將較2025年

放緩。根據台經院於2025年11月公布之最新預測，2026年GDP成長率為

2.60%，較2025年更新後5.94%減少3.34個百分點。 

在民間消費部分，截至2025年前三季以來，消費者觀望台美關稅談判

是否調降美國汽車關稅，導致整體車市買氣呈現觀望，加上出國人潮續增，

進而減少耐久財商品購買，並且受到過去幾年高基期效應，使得民間消費

動能偏弱。展望未來，為減緩美國關稅政策對經濟的衝擊，政府陸續推出

多項刺激措施，包括調高汽車汰舊換新減稅額度、提升薪資、幼兒及長照

等特別扣除額與課稅級距，藉以增加家庭可支配所得並提振內需。同時，

隨著台美關稅談判逐漸明朗，以及股市上揚帶動的財富效果，也有助於車

市買氣回升與消費信心改善，故預測2026年民間消費成長率為2.00%，較
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2025年修正後成長率0.94%增加1.06個百分點。 

在固定資本形成方面，隨著AI商機持續升溫，國內晶片龍頭廠商資本

支出再創新高，半導體領導業者積極擴充先進製程與高階封測產能，帶動

上下游供應鏈同步加碼投資，企業亦持續強化研發投入，加上多家國際大

廠在台灣設立研發中心及資料中心，均有利支撐民間投資動能，令2025年

民間投資表現優於預期。展望未來，雖半導體業者與政府仍將積極投入高

階製程、AI基礎建設及能源轉型等領域，傳統產業亦朝高值化轉型，提升

產品附加價值與利潤，維持投資動能，但受高基期影響，整體成長趨緩，

故預測2026年固定資本形成成長率為2.15%，較2025年修正後成長率

10.05%減少7.90個百分點，其中民間投資成長率2026年為2.36%，較2025年

修正後成長率10.97%減少8.61個百分點。 

在貿易部分，受惠於AI應用持續擴展及消費性電子產品創新帶動，加

上美國半導體關稅政策尚未公布，在提前拉貨的額外挹注下，台灣電子及

資通訊產品出口表現亮眼。然而，傳統產業如塑化、鋼鐵、紡織及運輸工

具等，受美國關稅政策影響及中國內捲競爭壓力所制約，全球市場需求疲

軟，企業訂單普遍趨於保守，反映出口結構呈現明顯的產業分化與景氣落

差。展望未來，隨美國關稅影響持續發酵及提前備貨效應消退，全球需求

動能將顯著放緩，導致貿易量成長不如2025年，依IMF於2025年10月預測，

2026年全球貿易成長年增率將由2025年3.6%降低至2.3%，雖AI相關需求仍

具支撐作用，但受高基期影響，電子及資通訊產品出口增幅將趨緩。據此，

預測2026年輸出與輸入成長率分別為3.08%及2.84%，輸出較2025年減少

21.90個百分點，輸入較2025年減少22.22個百分點。 

在物價方面，2025年前9月台灣CPI年增率平均為1.77%，其中約八成

漲幅來自食物與居住類價格。隨著颱風與豪雨影響減弱，蔬菜供應回穩帶

動價格回落；房市交易持續低迷，房租年增率預料將隨房價走低而進一步

放緩。同時，汽機車貨物稅減免及國際油價相對穩定，也進一步抑制物價

上漲壓力，使整體CPI維持溫和下行趨勢。展望2026年，隨全球通膨壓力

趨緩，物價將維持緩步回落趨勢，但氣候變遷、缺工與地緣政治風險仍可

能推升成本壓力，預測2026年CPI年增率約為1.66%。 

展望2026年，全球經濟仍將面臨諸多挑戰，其中又以美國貿易政策、

中國產業調整、人工智慧發展前景、地緣政治衝突與氣候變遷至關重要，

不僅影響台灣出口表現，也透過金融市場及進口物價影響台灣內需及消費，

值得預先研判並加以關注。 
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在美國貿易政策部分，川普總統在2025年宣布多項關稅政策，無論對

等或232商品關稅，都對各貿易對手國產生影響，而台灣2025年受惠人工

智慧商品熱銷，對美貿易順差不降反增，這可能引發美國啟動新的對台貿

易政策，無論是要求台廠增加對美投資，增加對美商品採購或投資美債，

抑或是要求匯率升值，由於美國已成為台灣第一大出口對象，其對台貿易

政策的變化都將影響台灣出口表現，並進而影響相關投資數據。 

其次，中國低價商品出口近年大幅擴張，一方面是由於其房地產降溫，

鋼鐵及建築機械等產能無法去化，另一方面，地方政府補貼之太陽光電、

電動車及風力發電設備等也出現供過於求窘境，由於國內需求不足，中國

企業大舉低價外銷，不只招致各國採取貿易措施應對，也對台灣鋼鐵、石

化，以及水泥產業產生不利影響。不過自2025年中起，中國政府宣布多項

減產政策，此舉對國際原物料及鋼鐵市場產生影響，國際報價開始止跌回

穩，若中國能在其他生產過剩產業持續調控，對台灣非資通訊產業的內外

銷都將產生正面助益。 

人工智慧相關商品自2024年起成為台灣出口主力，也在2025年有效推

升投資，成為台灣經濟主要動能。不過根據麻省理工學院的報告指出，AI

雖每年以千億甚至兆美元的規模增加投資，但目前僅有5%的企業採用生

成式AI產生百萬美元級效益，主要採用者為媒體及科技業，至於傳產、服

務，以及金融等產業尚未產生效益。由近四十年科技創新如個人電腦、網

路，以及行動裝置，其商業普及的時間落差通常需要10年，目前人工智慧

投資雖龐大，但成效不成比例，若美國科技廠商因考慮成本效益而減少投

資，將對台灣科技出口產生不利影響。 

最後，地緣政治風險與氣候變遷持續為全球經濟的重要不確定因素。

俄烏戰爭迄今尚未結束，中東局勢亦因以色列與鄰近國家衝突升溫而緊張，

導致能源與原物料市場波動頻仍，全球供應鏈穩定性受影響，通膨壓力居

高不下。部分國家雖積極分散生產基地、強化能源自主與戰略儲備，以減

輕衝擊，但整體供應鏈風險仍難完全消除。同時，氣候變遷影響加劇，今

年夏季全球多地出現高溫、乾旱與暴雨等極端天氣，衝擊糧食與能源供應，

增加通膨與經濟成長的不確定性。極端氣候頻繁發生亦推升基礎設施維護

與保險成本，帶來長期結構性挑戰。整體而言，地緣政治與氣候風險交互

作用，值得密切關注並備妥應對策略。 

   公關室 

TEL：02-2586-5000#756  
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台經院總體經濟指標預測(2025/11/6) 

 
單位：新台幣億元；% 

  2025 2026(f) 2025 2026 

  第一季 第二季 第三季(e) 第四季(f) 第一季 第二季 第三季 第四季 全年(e) 全年(f) 

國內生產毛額 59,462  62,520  64,697  64,424  61,085  62,851  65,745  67,942  251,103  257,624  

Real GDP (%) 5.45 8.01 7.64 2.84 2.73 0.53 1.62 5.46 5.94 2.60 

民間消費 28,179  28,032  28,555  29,159  28,191  28,783  29,246  29,984  113,924  116,204  

Private Consumption (%) 1.32 0.49 0.92 1.05 1.93 2.68 2.42 2.83 0.94 2.00 

政府消費 7,115  7,752  8,207  9,498  7,414  7,906  8,425  9,725  32,571  33,470  

Gov’t Consumption (%) 0.52  2.85  0.08  3.84  4.21 1.99 2.66 2.39 1.91  2.76 

固定資本形成 16,556  17,077  15,592  17,289  16,412  17,210  16,131  18,188  66,513  67,941  

Fixed Capital Formation(%) 18.49  13.87  7.87  1.61  -0.87 0.78 3.46 5.20 10.05 2.15 

政府部門 1,297  1,710  1,774  2,515  1,364  1,780  1,824  2,635  7,295  7,602  

Gov’t Investment(%) 1.70  7.41  7.67  2.07  5.23 4.09 2.81 4.76 4.54 4.21 

公營事業 749  996  1,004  1,561  726  993  941  1,487  4,310  4,147  

Public Enter. Invest. (%) 3.34  3.37  10.22  13.64  -3.11 -0.31 -6.26 -4.72 8.49  -3.78 

民間部門 14,515  14,358  12,814  13,214  14,322  14,438  13,367  14,066  54,900  56,193  

Private Investment (%) 21.16  15.40  7.75  0.43  -1.33 0.56 4.32 6.45 10.97 2.36 

輸出(商品及勞務) 40,010  47,452  49,837  43,385  43,791  46,204  49,049  47,203  180,684  186,247  

Exports, gds+serv (%) 19.38  35.02  30.64  14.90  9.45 -2.63 -1.58 8.80 24.98 3.08 

輸入(商品及勞務) 32,361  37,738  37,457  36,578  35,127  37,003  36,978  39,120  144,134  148,227  

Imports, gds+serv (%) 23.71  31.29  25.27  20.15  8.55 -1.95 -1.28 6.95 25.06 2.84 

                      

出口(商品-億美元) 1,296  1,537  1,694  1,438  1,404  1,509  1,655  1,545  5,965  6,113  

Exports, % Growth, yoy 17.46  34.08  36.50  14.25  8.35 -1.83 -2.28 7.40 25.60  2.48 

進口(商品-億美元) 1,059  1,216  1,259  1,177  1,119  1,191  1,230  1,241  4,711  4,781  

Imports, % Growth, yoy 16.12  24.61  24.91  12.35  5.65 -2.06 -2.28 5.45 19.47  1.49 

貿易餘額(商品—億美元) 236  321  435  261  285  318  425  304  1,254  1,331  

消費者物價指數 (CPI) 109.16 109.18 109.82 110.41 110.60 110.98 111.83 112.45 109.64  111.47 

消費者物價指數 (%) 2.21  1.65  1.46  1.48  1.32 1.65 1.83 1.85 1.70  1.66 

生產者物價指數 (PPI) 113.33 108.40 106.72 107.68 110.67 107.03 109.32 109.73 109.03  109.19 

生產者物價指數 (%) 3.72  -3.10  -5.05  -3.83  -2.35 -1.26 2.43 1.90 -2.10  0.14 

注：e為估計值；f為預測值。 

 

 


